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Es folgt nach flotten Start ein Stolperspiel, wollt' die Deutsche Elf bereits zuviel?
Uber die Osis dann ein Sieg zur Pflicht, wer and'res sagt, versteht es nicht!
Firs Viertelfinale steigt nun das Fieber, gegen ein Team von gréBerem Kaliber.
Auf geht’s Jungs, macht von euren Starken nun Gebrauch,
dann schlagt ihr Portugal wahrscheinlich auch!

DAX 6.792 (6.783)Nikkei 14.453 (14.1 83)|Brent Ol (USD/Barrel) | 129,86 (132,93)

EuroStoxx 50 3.542 (3.588)Nasdaq 1973 (1 .924)|EUR/USD 1,5492 (1,5507)

Dow Jones 12.160 (12.290)TecDax 836 (805)|EUR/CHF 1,6183 (1,6112)
Stand: 11:15 Uhr, in Klammer Werte der Vorwoche

Marktiberblick

Die weltweiten Aktienmdrkte prasentierten sich in der vergangenen Woche angesichts der
durch den hohen Olpreis angeheizten Inflationssorgen weiterhin nervés. Fiir Belastung sorgte
zudem die wieder starker in den Fokus getretene Finanzkrise. Dies gilt insbesondere mit Blick
auf die Wall Street, denn dort setzt sich die Korrektur seit Mitte Mai fort. Waren seinerzeit
noch die Bullen in der Uberzahl, scheint ihre Anzahl nun von Tag zu Tag abzunehmen. Dabei
sind nicht nur die Rally beim ,schwarzen Gold” und die Finanzkrise belastende Faktoren, auch
erneut schwache Konjunkturdaten, wie der Arbeitsmarktbericht fir Mai, sind kein Grund zum
Jubeln. Im Gegenteil, steigt dadurch doch die Angst bei den Investoren, dass sich die
schlechtere Situation am Arbeitsmarkt nun auch auf den privaten Konsum im zweiten Quartal
auswirken wird. Insgesamt also kein gutes Umfeld fiir die Aktienmarkte. Wahrend sich der
Deutsche Aktienindex zu Beginn der vergangenen Woche noch knapp oberhalb der Marke
von 6.800 Punkten halten konnte, rutschte er bis zur Wochenmitte auf 6.650 Punkte ab und
fiel damit unter die charttechnisch wichtige Marke von 6.700 Punkten. Sinkende Olpreise
sorgten dann im weiteren Wochenverlauf fur leichte Entspannung an den europaischen und
amerikanischen Borsen. Der Dax verabschiedete sich letztendlich bei 6.765 Indexpunkten in das
Wochenende. Schitzenhilfe kam dabei aus den USA. Nach positiv aufgenommenen
Konjunkturdaten startete die Wall Street fester in den Handel. Finanzwerte standen
hierzulande im Fokus. Einem Pressebericht zufolge gewahrt die Allianz mehreren Interessenten
Einblick in die Blicher der Dresdner Bank. Dabei kristallisiert sich ein Zusammengehen zwischen
Commerzbank und Dresdner Bank als mogliche Losung heraus, wobei ein Komplettausstieg
der Allianz als sehr unwahrscheinlich gilt.

Dank positiver Vorgaben entwickelten sich die européischen Bérsen zu Beginn der aktuellen
Handelswoche zunachst freundlich. Nachdem der Dax im frilhen Handel noch bis auf 6.812
Punkte geklettert war, brockelten die Gewinne im weiteren Verlauf jedoch ab. Handler
begriindeten die Zurtickhaltung am Markt mit der verhaltenen Nachrichtenlage. Fur einen
Démpfer hat beispielsweise der unerwartet hohe Anstieg der Verbraucherpreise in der
Eurozone gesorgt. Damit riickt eine Zinserhéhung der EZB in greifbare Nahe. Fir ein Auf und
Ab sorgte zudem der Olpreis, der in New York zeitweise ein neues Rekordhoch markierte.
Nach dem schwachen Wochenstart konnten die Aktienmarkte in Europa gestern Boden
gutmachen. Fur Auftrieb sorgten die unerwartet guten Zahlen von Goldman Sachs. Obwohl



sich die Konjunkturerwartungen fur Deutschland im Juni laut Angaben des ZEW deutlich
eingetrlibt haben, schloss der Deutsche Aktienindex ein Prozent fester knapp unterhalb der
6.800-Punkte-Marke. In Reaktion auf Uberwiegend negativ aufgenommene US-
Konjunkturdaten tendierten die amerikanischen Indizes schwacher.

Der deutsche Aktienmarkt wird in den kommenden Tagen wohl keine groBen Spriinge
wagen. Es zeichnet sich zwar eine leichte Stimmungsaufhellung ab, eine klare Trendwende ist
Experten zufolge aber nicht erkennbar. Viele Marktteilnehmer dirften die derzeitige
Unsicherheit abwarten und sich mit Engagements weiter zurlickhalten. Jedoch spricht die
gunstige Bewertung grundsatzlich fiir Aktien. Zunachst einmal sollte sich die volatile Seitwarts-
bewegung in den kommenden Wochen aber fortsetzen. Weder aus fundamentaler noch aus
charttechnischer Sicht ist kurzfristig ein nachhaltiger Kursanstieg zu erwarten. Zu den
anhaltenden Belastungsfaktoren zahlt unter anderem die zunehmende Wahrscheinlichkeit von
Leitzinserhdhungen. Angesichts dessen werden die Investoren die anstehenden Konjunktur-
daten daraufhin prifen, ob sie auf eine Stabilisierung der Konjunktur, auf eine Beschleunigung
des Preisauftriebs oder auf beide Entwicklungen hindeuten. Auch auf Seiten der Unter-
nehmensnachrichten sind die Eintrdge auf den Kalenderblattern Ubersichtlich. Mit Spannung
erwartet werden vor allem weitere Zahlen von Investmentbanken. Dabei gilt das Interesse in
erster Linie dem Ausmal3 der Belastungen aus der Kreditkrise.

Technische Analyse - DAX
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bleibt daher zunachst das Risiko bestehen, dass sich der insgesamt negative Trendverlauf noch
einmal fortsetzen wird. Dabei ergibt sich derzeit ein Rickschlagspotenzial bis auf 6.570 Punkte.
Zuvor wird der Deutsche Aktienindex bei der Marke von 6.640 Zdhlern unterstitzt.

Unternehmensmeldungen

Finanzbranche: In der aktuellen Handelswoche riickten Bankenwerte wieder vermehrt in den
Anlegerfokus. Wahrend die britische Bank Barclays von Spekulationen um eine mégliche
Kapitalerh6hung profitieren konnte, drehte sich auch das Gerlichtekarussell um eine
Konsolidierung des deutschen Bankenmarktes weiter. Ein neuer Postbank-Interessent soll aus
GrofB3britannien kommen. Wie die britische Zeitung "Sunday Telegraph" berichtete, denke
GroBbritanniens fiinftgréBte Bank, Lloyds TSB, liber ein Ubernahmeangebot fiir Deutschlands
groBtes Privatkundeninstitut nach. Das Blatt beruft sich dabei auf namentlich nicht naher
genannte Quellen aus dem Umfeld der Bank, schrinkt aber ein, dass die Uberlegungen tber
eine Offerte sich noch "in einem frihen Stadium" befanden. Lloyds hatte die US-
Hypothekenkrise im Vergleich zu vielen Konkurrenten mit weitgehend moderaten
Abschreibungen Uberstanden und durfte daher Uber genligend Kapital verfligen. Damit
kommt im Rennen um die Deutsche Post-Tochter ein neuer Bieter ins Spiel. Aus dem Ausland
wird bislang bereits der spanischen Banco Santander, der franzdsischen BNP Paribas sowie
dem belgischen Finanzkonzern Fortis Interesse an einer Ubernahme der Privatkundenbank



nachgesagt. Auch auf dem Heimatmarkt werden seit Wochen zahlreiche Fusions- und
Ubernahmeszenarien durchgespielt. Aktuell dirfte eine Dreierfusion zwischen der Postbank,
der Allianz-Tochter Dresdner Bank sowie der Commerzbank bei Anlegern am hdéchsten im
Kurs stehen. Fest steht lediglich, dass die Institute sich bereits gegenseitig in ihre Blicher
schauen lassen, was die Konsolidierungsbemihungen auf dem deutschen Bankenmarkt ein
wenig konkreter werden lasst.

Unternehmenskalender/Wirtschaftsdaten

Auswahl von Terminen vom 18.06. bis 20.06.2008:

Krones Hauptversammlung 18.06.2008
Ol- und Benzinlagerbestande USA

Deutsche EuroShop, Sixt, Hauptversammlung 19.06.2008
Suss Microtec

Schweizer Nationalbank Ratssitzung Schweiz

Philadelphia Fed Index (Juni) USA

Index der Fruhindikatoren (Mai) USA

Erstantrage Arbeitslosenhilfe USA

Kléckner & Co,, Strabag Hauptversammlung 20.06.2008
Erzeugerpreisindex (Mai) Deutschland

Aktuelle Kurstibersicht

Die nachfolgende Tabelle enthélt nur eine Auswahl von aktuellen Kursen, stellt jedoch keine Empfehlung dar.

WKN  Aktueller Jahreshoch Jahrestief Dividenden- KGV

Kurs rendite
Basis 2009(e)
Allianz 840 400 118,09 148,99 105,60 6,0 6,3
Daimler 710 000 45,13 66,61 42,81 6,2 6,5
Deutsche Bank 514 000 62,40 89,80 60,76 7.2 6,5
Deutsche Postbank 800 100 59,32 67,10 46,64 2,1 11,2
Deutsche Telekom 555 750 10,26 15,87 9,92 8,0 12,3
SAP 716 460 34,29 35,75 28,31 1,8 15,6
Siemens 723 610 76,10 109,96 64,89 2,7 11,9
VW 766 400 181,67 194,00 144,30 1,3 13,3

Stand: 11:15 Uhr
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